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Objeto:  

Planificación y evaluación de los resultados de la aplicación de herramientas de política monetaria del BCRA para promover la 

estabilidad monetaria. 

 

Objetivos: 

 

Evaluar la eficacia de los procedimientos diseñados e implementados por el BCRA para la planificación y aplicación de 

herramientas de política monetaria que promuevan la estabilidad monetaria de acuerdo a las metas definidas en el Programa 

Monetario para el año 2019. 

 

Hallazgos y conclusiones: 

 

Las metas programadas para la política monetaria de la entidad para el año 2019 fueron definidas tomando en cuenta los objetivos 

iniciales de control de la base monetaria como ancla nominal de la economía, el establecimiento de zonas de no intervención en la 

política cambiaria, y el fin de la dominancia fiscal. 

Si bien, en ciertos meses la entidad cumplió con alguna de las metas definidas (la Base Monetaria), ello no fue acompañado por el 

resto de las variables (el Tipo de Cambio), lo que derivó en que durante el ejercicio se debiera abandonar el esquema planteado 

inicialmente, derivando ello en que ambos objetivos no fueran logrados totalmente durante el año 2019. 

Como resultado de las contingencias económico-financieras imperantes durante el período bajo análisis, producto de la ineficacia 

de las medidas implementadas, la entidad debió modificar sustancialmente dos de las metas monetarias: la que respecta al 

crecimiento de la base monetaria (la cual rediseñó en reiteradas oportunidades), y la política cambiaria (radicalmente rectificada a 

partir de septiembre de 2019). 

Independientemente de lo dicho, se observa que la entidad elabora un adecuado número de informes sobre el desarrollo de la 

política monetaria y los avances de las distintas variables económico-financieras, lo cual le permite un monitoreo permanente de 

los acontecimientos 
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